
 

平安·展博新兴产业资金信托 

第 4 信托年度第 9次（总第 40 次）信托投资报告 

（2017 年 9 月 1 日至 2017 年 9 月 29 日） 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 97.46 

2 现金 2.54 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

银行 39.7 

锂电池 35.65 

电子元器件 17.24 

其他 4.87 

合计 97.46 

 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

在 8 月突破了 3300 点关口后，9 月市场整体震荡整固。月初市场延续小幅向上，但月

中公布的宏观数据低于预期，压制了周期性行业个股，加上临近季末对流动性的考验，大盘

指数有所回落，而 5G、半导体、新能源汽车上游资源等表现活跃。本月指数有所分化，中

小盘个股走势较强，而金融和周期调整拖累大盘指数。分行业看，通信、汽车、食品饮料、

休闲服务、电子等涨幅居前，钢铁、交运、非银、银行等表现落后。全月沪深 300 上涨 0.38%，

上证指数下跌 0.35%，创业板指数上涨 0.95%。 

 

2、效果评估： 

9 月 29 日最新单位净值 224.07， 本月净值涨跌幅+2.48%；全月沪深 300 涨跌幅+0.38%。 

 

（三）下月投资策略布局 



 

1、 预计投资方向： 

6 月的经济数据显著高于预期，但随之 7月和 8月经济数据又低于预期，市场担忧情绪

有所升温后，9月的 PMI 数据又创出新高。我们认为这正印证了我们在上月的月报里提出的，

在供给侧改革、高温、环保限产等多因素的交织下，经济短期数据容易有较多的波动，不妨

跳出月度的数据局限，更多的从经济运行的总体趋势来判断。 

目前我们认为内外需均保持稳健，外需方面主要经济体的继续复苏向上的趋势明朗。内

需方面虽然固定资产投资增速下滑，但并未有失速的担忧，经济韧性超出预期，新兴经济的

力量发展态势良好。管理层坚定执行供给侧改革的方向不动摇，行业内相关公司的盈利能力

大幅上升，原来受制于产能过剩压力的大中型国企的资产负债表得到了修复，过去长期困扰

中国经济的产能过剩和杠杆负债压力过大的问题，正在逐步得到化解。而金融去杠杆有利于

消除经济运行中的风险隐患，中国经济 L型走势虽然增速中枢下移但增长质量更高，中国经

济正迎来转型向上的新起点。 

供给侧改革下，周期性行业相关上市公司中报盈利大增，同时按照最新盈利计算的年化

估值很低。市场原来担忧周期性行业的盈利高点昙花一现，但供给侧改革和环保限产限制了

盈利高企时无序新增产能和低端过剩产能的投放，相关上市公司的盈利幅度和持续时间都超

出市场预期。产能利用率的上行支撑了总资产周转率的提升，销售净利率保持高位，上市公

司层面的资产负债率较为稳定，并没有看到大规模的产能开支计划和投放，权益杠杆基本稳

定，在没有看到销售净利率和产能利用率的拐点前，ROE 已经连续提升四个季度，这一趋势

虽然可能放缓但仍有望延续。 

 

2、 投资操作： 

我们将保持积极的仓位，继续看好银行保险等金融业、钢铁煤炭电解铝等周期性行业、

新能源汽车、人工智能、5G、半导体集成电路等领域的优质公司。 

 

3、投资预期：  

在全球经济复苏外围股市连创新高的背景下，以上证50和沪深300为代表的指数持续上

行，并向着更多的板块扩散，上证指数有效突破了3300点关口后，震荡整固稳步向上。我们

认为随着中国经济运行隐患的逐步消除和企稳，流动性边际紧缩的见底，政府的宏观调控思

路也将从化解经济风险保增长，转向更鼓励科技创新、绿色共赢、消费升级等新兴经济，中

国转型成功值得期待，股市的长期慢牛格局已经确立。 
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市场有风险，投资需谨慎 


