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华润信托·展博 1 期投资月报（2017.10） 

一、产品业绩表现（截至 2017 年 10月 31日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划 

成立日期 2009 年 6 月 15 日 

单位净值 528.18 

单位累计净值 528.18 

成立以来回报 428.18% 同期沪深 300 表现 35.08% 

最近一个月增长率 3.52% 最近一个月沪深 300 表现 4.44% 

最近一年增长率 15.46% 最近一年沪深 300 表现 20.10% 

2.净值走势图 

 

子信托：展博精选 A号当期净值为：277.93；展博精选 B号当期净值为：278.18 

展博精选 C号当期净值为：270.49；展博精选 D号当期净值为：270.35 

二、行业配置  

行业板块 占总资产比例（%） 

银行 31.01 

有色金属 20.29 

电子设备 14.62 

保险 10.68 

汽车制造 4.53 

电器机械和器材 4.28 

证券 2.74 

其他 8.27 

合计 96.42 
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三、市场分析 

2017年是非常典型的全球经济同步增长的一年。金融危机以来美股一直处于上涨通道之中，美国成为

全球经济复苏的领导性力量，全球各国也同样处于非常良好的状态之中。2017年全球主要国家指数都出现

了 10%-20%多的增长，大部分都创出近几年历史新高。在这样的全球宏观环境中，中国的出口出现了较大

程度增长，使得中国经济自 2016 年 1季度以来的复苏更为强劲。 

中国传统产业在过去 6年的调整期内逐渐出清，很多子行业已有周期见底征兆。供给侧改革的坚决执

行加快落后产能淘汰加速行业整合，行业龙头资产负债表迅速改善。新兴产业发展态势仍然非常良好，全

球电子产业链、汽车产业链向中国转移的趋势一直没有停止；互联网及移动互联网产业已有数家世界级企

业诞生；生物科技方面回国创业的海外学者越来越多。城市化进程以及三四线城市消费升级的趋势还在延

续。政策面上自 2011年以来中国经济一直处于转型调整期，货币政策、地产政策作为逆周期调节工具承

担了较大的对冲短期经济下滑功能，转型升级赢得时间；负面影响则是全社会负债率走高。随着全球及中

国经济复苏的确认，良好内外部环境为解决这一风险创造有利条件。只要基本面不出大问题“金融去杠杆”

将成为监管层工作重点，地产调控政策也不会轻易放松。政策面收紧并不会改变基本面的良好复苏态势。 

在经济复苏政策偏紧的外在条件下，展博预计市场大概率延续结构性慢牛行情。偏传统行业龙头优势

继续增强，市场份额不断扩大，盈利能力持续增长，这样的公司股价会稳定走高。新兴行业方面，质地优

秀，研发投入高，业绩增长好的公司会继续得到市场青睐。 

目前我们主要投资于以下几个方向：受益于经济复苏和消费升级，而价格便宜的银行保险行业。银行

业 PE仍远低于其它行业，主要在于市场担心其资产质量。受益于经济复苏银行业资产质量改善估值也会

得到恢复；个人业务也受益于消费升级。长期温和通胀环境对保险业非常有利，同时保险产品是经济发展

到一定程度后个人支出的重要方向，受益于消费升级。 

受益于新能源汽车产业链发展的企业。新能源汽车的大发展是未来 10年甚至更长时间非常确定的一

个方向，带来对上游重要原材料需求的爆发；同时我们也重视对产业链中下游企业投资机会的研究。 

受益于电子产业链向中国转移大趋势的企业。从数量看中国是全球电子产品最大的消费市场。中国有

大量从事电子行业的高素质工人及工程师。近年来全球电子产业链不断向中国转移，促成一大批优秀企业

诞生与成长；未来这一趋势还将延续。另外，我们也对受益于消费升级（包括医药）的行业进行重点研究。 

未来半年到一年，展博认为市场仍处于结构性慢牛行情之中，但个股走势会出现较大分化。经济增长

的季节性波动或许会带来市场的短期扰动，但不改变大的趋势。目前看不到宏观及市场层面较大的风险，

仍然是从下至上选股的时间窗口。 


