
 

平安·投资精英之展博资金信托 

第 6 信托年度第 5次（总第 69 次）信托投资报告 

（2017 年 5 月 1 日至 2017 年 5 月 31 日） 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 81.43 

2 现金 18.57 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

沪深 300 36.09 

金融指数 32.66 

上证 50 10 

其他 2.68 

合计 81.43 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

5 月以上证指数来看维持区间震荡，但不同指数和个股间严重分化。本月市场影响最大

的是流动性和政策面。管理层对于金融去杠杆的态度坚决，证监会重申券商不得开展资金池

性质资管业务，同业存单天量到期，市场流动性紧张，利率持续上行，同期公布的宏观经济

数据也出现回落。因此虽然外盘迭创新高，A股在流动性和经济走势与外盘错配的情况下，

市场一方面整体走势低迷，众多高估值的中小票反复下跌并击穿 2638 点时的低位，另一方

面以漂亮 50 为代表的一批价值股则受到资金的青睐，保险、银行、家电、电子等行业的龙

头个股持续走高。上证指数全月只微跌 1.19%收于 3117 点，但个股呈现冰火两重天的走势，

以大盘低估值蓝筹特征的上证 50 指数大涨 5.63%，创业板指数则下跌 4.70%至 1764 点，再

创调整新低，代表中小股票走势的中证 500 指数更大跌 6.24%。分行业看，银行、非银金融、

食品饮料、家电、石油石化等涨幅居前，国防军工、农林牧渔、有色金属、电力设备等跌幅

居前。 

 



 

2、效果评估：  

5 月 31 日最新单位净值 161.13， 本月净值上涨 0.57%；全月上证指数下跌 1.19%。 

 

(三)、下月投资策略布局 

1、 预计投资方向： 

看好品牌低估值蓝筹、消费升级、PPP 领域、新区建设、国企改革、化工细分行业龙头、

先进制造业等板块。 

 

2、 投资操作： 

操作上重点关注经济补库存周期的指标，以及资金面和流动性的变化，灵活配置仓位，

积极挖掘价值低估的优质公司的投资机会。 

 

3、投资预期：  

我们认为中国经济目前的阶段性回落和金融去杠杆，都是一种出清。在全球经济的复苏

外围股市连创新高的背景下，中国虽然因其自身的特点导致不同步反而调整回落，但出清后

将更有利于迎接未来的巨大机会，而这一时期的带来我们判断并不遥远，市场的中期机会渐

行渐近。A股的生态环境正在发生重大变化，优质公司有望持续获得溢价提升。 
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市场有风险，投资需谨慎 


