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市场有风险，投资需谨慎。 

华润信托·展博 1 期投资月报（2017.5） 

一、产品业绩表现（截至 2017 年 5 月 31 日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划 

成立日期 2009 年 6 月 15 日 

单位净值 439.42 

单位累计净值 439.42 

成立以来回报 339.42% 同期沪深 300 表现 17.76% 

最近一个月增长率 4.11% 最近一个月沪深 300 表现 1.54% 

最近一年增长率 -6.63% 最近一年沪深 300 表现 10.20% 

2.净值走势图 

 

子信托：展博精选 A号当期净值为：231.53；展博精选 B号当期净值为：231.70 

展博精选 C号当期净值为：225.26；展博精选 D号当期净值为：225.13 

二、行业配置 

配置行业板块 主要配置金融板块。 

行业本月行情 受金融去杠杆影响 5 月市场震荡回调氛围冷淡。产品主要配置银行板块，市场资金抱

团上证 50，银行比较抗跌，个别银行保险股创新高，整体金融指数涨 1%左右。 

5 月展博 1期仓位较上月有所提高，目前在中高仓位水平。 

三、市场分析 

宏观经济方面，4月规模以上工业增加值增速环比回落 1.1 个百分点至 6.5%，低于市场预期但强于去

年同期表现。4月社会消费品零售增速环比回落 0.2 个百分点至 10.7%整体保持稳健，汽车和地产仍为主

要影响因素。5月 PMI 指数 51.2%与上月持平，供需两端看生产指数小幅回落 0.4 个百分点至 53.4%，动能

继续减弱但仍处于扩张区域；需求端有所企稳，新订单指数持平，新出口订单指数回升 0.1 个百分点。 

市场方面，中国经济目前的阶段性回落和金融去杠杆都是一种出清，市场中期机会渐行渐近。A股的

生态环境正在发生重大变化，优质公司有望持续获得溢价提升。短期依然重点关注经济补库存周期指标以

及资金面和流动性的变化，灵活配置仓位，积极挖掘价值低估的优质公司的投资机会；方向上看好品牌低

估值蓝筹、消费升级、国企改革、化工细分行业龙头、先进制造业等板块。 
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