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平安财富*投资精英之展博集合资金信托投资月报（2018.9）

一、产品业绩表现（截至 2018 年 09 月 28 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 平安财富*投资精英之展博集合资金信托证券投资基金

成立日期 2011 年 09 月 28 日

单位净值 159.29

单位累计净值 159.29

成立以来回报 58.29% 同期沪深 300 表现 31.73%

最近一个月增长率 0.74% 最近一个月沪深 300 表现 -3.13%

最近三个月增长率 1.39% 最近三个月沪深 300 表现 -2.05%

最近一年增长率 -8.14% 最近一年沪深 300 表现 -10.36%

2.净值走势图
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投资精英之展博 沪深 300

子基金：无

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

场外货币基金 20.00 银行 10.11

合计 30.11
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三、市场分析

2018年 9月美国市场略显疲态。纳斯达克指数微跌 0.78%,标普 500指数微涨 0.43%，但代表传统经济

的道指仍然上涨了 1.90%。美国经济基本面仍然强劲，减税带来的刺激效应拉长了经济成长期，而贸易战

的负面影响对美国基本没有显现。美联储符合预期地于月底加息一次，联邦利率区间已达 2%-2.25%，市场

预期年底会继续加息一次。从估值来讲，美国市场已处于历史高位，但仍处于可忍受的范围内。不过，美

国 10年期国债收益率已破 3%，如果明年继续加息 3-4次的话，联邦利率会达到 3%以上而十年期国债很可

能破 4%，加上减税效应减退以及贸易战带来的负面影响，会对美股带来较大调整压力。

9月 A股市场沪深 300指数出现 3.13%的反弹，而创业板指数继续下跌 1.66%，显示市场对中小企业预

期仍然悲观。港股恒生指数下跌 0.36%， 国企指数反弹 1.31%。香港市场在资金面上跟随美国，基本面上

跟随中国，不可避免同时受两个市场影响，未来也会面临一些压力。好在香港市场估值不贵，而且长线资

金较多，只要不出现金融危机，现金流良好的中大型企业是有估值底线的。但近期在香港市场集中上市，

主要靠市场预期支撑的创新类股票压力会较大。

9月美元指数持平，人民币对大多数发达国家货币略有贬值。美元指数如果未来随着美联储加息持续

走高的话，对全球经济会造成威胁，不排除新兴市场出现危机的可能。全月英法德韩股市波动不大。比较

亮眼的是日本股市，全月上涨 5.49%，与经济和政治日趋稳渐成熟有关。但印度市场出现了 6.26%的下跌，

主要由于高油价加剧了印度的赤字，导致卢比走弱，加上估值偏高引发调整。这也可以解释印度近期靠拢

俄罗斯并不顾美国禁令从伊朗进口原油的行为。

上月我们认为中国市场的疲弱，更多是自身的问题，如人民币汇率，去杠杆，社保征收等。但从近期

看，中央已经采取各种政策措施来进行对冲。当然，市场的负面预期难以短期内扭转，高负债等长期问题

也很难在短期解决。而外部环境上看，在 11月 6日美国中期选举之前，中美全方位的摩擦似乎有加剧之势，

因此期望市场很快转牛似乎并不太现实。

不过，股票急速下跌后往往是投资的好时机，我们认为中国目前在大方向上并没有太大问题，低人均

收入水平，高人力资源素质，较高的储蓄率以及广大的国内市场潜力是中国继续成长的仍然不变的长期动

力。股票市场或已充分反映悲观预期，如果有传闻的减税政策出来并确实落地，将构成预期外的利好。我

们也倾向于认为导致中美及全球多输的贸易摩擦不会持续扩大化下去。

我们维持市场已接近底部区域的判断，除非有黑天鹅出现，初步判断 2500点左右是一个合理的底部

区域。大概率是在 2500-3000点之间的区间震荡。目前我们已将仓位降至较低的水平，以防控风险为主，

少量加仓了低估值的银行。



免责声明：
本资料仅供本公司的合格投资者参考阅读，本公司不会因接收人收到本资料而视其为本公司的当然客户。本资料基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准

确性和完整性，客户也不应该认为该信息是完全准确和完整的，在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见不构成广告、要约、要约邀请，也不构成对任何人的投资建议。

本资料版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式引用或转载本资料的全部或部分内容，不得将资料内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得

用于营利或用于未经允许的其他用途，不得对本资料进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

市场有风险，投资需谨慎。

后续市场整体判断，由于宏观经济状况的不确定性，市场短期内将以结构性机会为主。新兴产业如军

工，新能源汽车，软件等行业值得关注，但要注意分析是否会受贸易战影响。而防守性强且兼具消费升级

属性的消费，互联网，医药等行业需要耐心等待良好的买点，重点关注估值是否已具有较大的安全边际。

现金流好且估值较低的蓝筹股在震荡市中也可能会有较好表现。


