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中融信托·展博 2 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2018.8）

一、产品业绩表现（截至 2018 年 08 月 31 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 中融信托·展博 2 期证券投资集合资金信托计划证券投资基金

成立日期 2010 年 08 月 04 日

单位净值 2.5454

单位累计净值 2.5454

成立以来回报 154.54% 同期沪深 300 表现 15.93%

最近一个月增长率 0.01% 最近一个月沪深 300 表现 -5.21%

最近三个月增长率 -0.27% 最近三个月沪深 300 表现 -12.30%

最近一年增长率 -7.68% 最近一年沪深 300 表现 -12.76%

2.净值走势图
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展博 2 期 沪深 300

子基金：无

二、行业配置

出于风控考虑，我们在 8月继续空仓观望，回避市场调整风险，资金用作现金管理。
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三、市场分析

2018年 8月美国市场纳斯达克指数再创新高，上涨 5.71%,标普 500指数上涨 3.03%。美国经济仍然强

劲，而股市之强更是超出预期。与之相反，8月 A股市场沪深 300指数下跌 5.21%，创业板指数下跌 8.07%，

港股恒生指数下跌 2.43%， 国企指数下跌 1.35%。

其实 8月美国市场是一枝独秀。因为 8月以土耳其里拉暴跌为代表，爆发了小规模的全球新兴市场危

机，全球除美国以外的市场或多或少都有波及，甚至包括相对成熟的欧洲市场。全月英国股市下跌 4.08%，

法国下跌 1.90%，德国下跌 3.45%。日韩市场受影响较小，全月波动不大。避险资金流入美国是美国市场

超预期强劲的一个重要原因。

当然中国市场的疲弱，更多的还是自身的问题，比如人民币汇率，贸易战的负面预期等。虽然近期中

央去杠杆政策有所放松，也出现了财政刺激的预期，但基于现实的各级政府财政状况考虑，市场对财政刺

激的能力和成效并不乐观。虽然中国改革开放的力度一直在加大，但一些短期不得不面临的阵痛也现实存

在。比如社保征收力度加大导致对企业盈利状况的担忧就进一步降低了市场的信心。

不过，股票急速下跌后往往是投资的好时机，我们认为中国目前在大方向上并没有太大问题，低人均

收入水平，高人力资源素质，较高的储蓄率以及广大的国内市场潜力是中国继续成长的仍然不变的长期动

力。股票市场或已充分反映悲观预期，如果有传闻的减税政策出来，将构成预期外的利好。

我们维持市场已接近底部区域的判断，除非有黑天鹅出现，初步判断 2500点左右是一个合理的底部

区域。目前我们出于风控考虑，我们在 8月继续空仓观望，回避市场调整风险，资金用作现金管理。

后续市场整体判断，由于宏观经济状况的不确定性，市场短期内将以结构性机会为主。新兴产业如军

工，新能源汽车，软件等行业值得关注，但要注意分析是否会受贸易战影响。而防守性强且兼具消费升级

属性的消费，互联网，医药等行业可能会出现良好的买点，重点关注估值是否已具有较大的安全边际。


