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华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2023.8）

一、产品业绩表现（截至 2023 年 08 月 31 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2009 年 06 月 15 日

单位净值 529.23

单位累计净值 529.23

成立以来回报 429.23% 同期沪深 300 表现 26.94%

最近一个月增长率 -3.06% 最近一个月沪深 300 表现 -6.21%

最近三个月增长率 -11.29% 最近三个月沪深 300 表现 -0.88%

最近一年增长率 -15.46% 最近一年沪深 300 表现 -7.69%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：精选 A当期净值为：274.97精选 B当期净值为：274.75

        精选 C当期净值为：268.06精选 D当期净值为：267.66

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

资讯科技业 6.23 通信 3.58

能源业 2.85 电讯业 2.30

合计 14.96



免责声明：
本资料仅供本公司的合格投资者参考阅读，本公司不会因接收人收到本资料而视其为本公司的当然客户。本资料基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准

确性和完整性，客户也不应该认为该信息是完全准确和完整的，在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见不构成广告、要约、要约邀请，也不构成对任何人的投资建议。

本资料版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式引用或转载本资料的全部或部分内容，不得将资料内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得

用于营利或用于未经允许的其他用途，不得对本资料进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

市场有风险，投资需谨慎。

三、市场分析

2023年 8月美股震荡调整。全月纳指下跌 2.17%，道指下跌 2.36%，标普下跌 1.77%。8月美联储释放

出高利率持续时间可能长于预期的表态，这与市场之前通胀受控即将降息的预期不一致。美国经济数据持

续超预期，显示其内生动能强劲，高利率政策并未导致经济衰退，反而有利于吸引全球资金。但是，这对

全球资本市场来说并非好消息。美国经济超预期部分是由于制造业投资的大幅增长，部分是由于建筑业的

大幅增长，部分由于 AI 带来的科技进步。后者是能真正带来生产效率提升的工具，但前两者是周期性的。

另外，从国际竞争的角度来看，美国在科技领域的竞争优势似乎在不断扩大，但在其它领域则并非如此，

这将导致美国经济在总量上要持续出色很难，但在科技领域仍将一枝独秀。总之，对于美股我们的看法目

前是谨慎乐观，但结构分化会很严重。

2023年 8月上证指数全月下跌 5.20%，沪深 300指数下跌 6.21%，科创 50指数下跌 2.72%。7月下旬

的政治局会议提振了市场的信心，在复杂的宏观局面下给 A股市场筑了政策底。8月虽然各项经济数据不

如预期，但各项细化扶持经济或证券市场的政策逐渐有序出台，市场经历了多空双方的激烈博弈，很明显，8

月是寻找市场底的一个过程。目前底部的状态已经非常明显，但正是因为底部状态已成为市场共识，要让

市场重拾升势，必须要有场外资金的流入。而场外资金无论其来源是外资还是内资，都必须对中国经济的

增长重新树立信心。因此，三四季度的经济表现，以及对明年的经济预期非常重要。由于房地产行业的拖

累，目前市场的整体预期都是偏悲观为主，但正因为预期是一致的悲观，实际发展超预期也是非常有可能。

2023年 8月恒生指数下跌 8.45%，恒生国企指数下跌 8.22%，恒生科技指数下跌 8.14%，MSCI中国指

数下跌 9.02%。不同于 A股市场或台湾市场这些封闭市场，港股市场是开放性的，同时受到中美两国股市

及人民币汇率的影响，波动必然较大。我们认为港股估值不贵，目前确实是底部区域，但是否能走出一波

较大的行情还有待观察，但结构性机会是始终存在的。

2023年 8月美元指数上涨 1.7%至 103.6，人民币兑美元汇率贬值 2.0%至 7.29，而 CFETS人民币汇率

指数小幅升值 0.5%至 97.3。随着中国经济复苏逐步确立，人民币走弱的趋势已经得到了遏制。人民币贬

值对出口有一定帮助，中国产品的国际竞争力在进一步增强。我们认为随着中国经济的逐渐回暖，市场信

心会逐渐增强，人民币价值至少已经企稳。从我们在海外居住或旅行朋友的草根观察来看，当前欧美的生

活成本确实比疫情前上涨巨大，欧美货币在其国内的实际购买力是下降的，而人民币在国内的购买力仍然

维持稳健，这种不合理拉大的购买力差距本应带来人民币升值，但中美利差所造成的资金变相外流抵消了

这一因素。不过中外购买力差距不可能无限拉大，这也将构成人民币汇率逆转的驱动力。

我们的主要关注点仍然在科技创新相关的成长性板块上。8月在 ChatGPT相关方面，光模块板块在订
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单和业绩预期方面没有变化，龙头企业的股价调整主要由于前期涨幅过大，以及资金切换到顺周期板块。

特别是在国内各项促增长的政策陆续出台后，市场资金明显有转移流进顺周期的迹象。但顺周期波段的特

征更明显，一旦市场重新活跃，成长类的机会会重新到来。

8月科技界的重大事件是 8月底华为在无宣发的情况下突然开售其 Mate60 Pro手机。由于这一款手机

突破了美国的制裁，获得了各界的极大关注，并带来了销售热潮。这很可能是中国半导体产业突破封锁自

主创新的里程碑式事件。华为作为中国科技界的龙头企业，对产业的带动力是毋庸置疑的。在过去几年美

国的打压下，华为几乎退出了手机市场，其它市场（比如逆变器）也或多或少受到影响。华为的重新回来，

将为众多中国科技企业的成长打开上升通道。

8月国内新能源车销量势头良好。8月小鹏汽车交付 1.4万辆，环比增长 24%。蔚来交付 1.9万辆，同

比增长 81%，环比下降 6%。理想交付 3.5万辆，环比增长 2%，理想 L7、L8、L9销量均衡，显示其产品系

列的成功，继续成为新势力标杆。零跑交付 1.4万辆，环比持平。哪吒交付 1.2万辆，环比增长 21%。华

为加持的问界（赛力斯）交付 0.33万辆，环比下降 23%，表现不尽如人意。广汽埃安交付 4.5万辆，环比

继续持平。极氪交付 1.2万辆，环比增长 2%。比亚迪销量 27.4万辆，环比增长 5%，继续领跑。

8月碳酸锂价格继续下跌，由于碳酸锂期货已经上市，碳酸锂价格的预期逐渐明朗，业内认为 20万左

右的碳酸锂是一个供需双方可以接受的平衡价格，而 8月碳酸锂价格恰恰就落在这个区间。光伏需求仍旺

盛，但由于市场预期新能源产业已进入产能过剩状态，需要产能出清，因此在这种大周期往下的状况下是

不太利于股票走势的。不过阶段性的反弹，和由于新技术造成的结构性机会我们仍然会持续关注。比如隆

基在近期宣布 2024年以后电池都是 BC（背接触）技术路线，这一路线会成为未来 5-6年的电池主流，相

应的受益公司就包括这一产业链里的如激光器等公司。

我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向。目前仓位为低仓位，主要投资于 TMT相关的公司。后续

市场整体判断，未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联网、软件、

新消费等行业值得关注。


