
 

平安·展博新兴产业资金信托 

第 4 信托年度第 6次（总第 37次）信托投资报告 

（2017年 6月 1日至 2017年 6月 30日） 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 96.52 

2 现金 3.48 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

银行 77.94 

新材料 18.4 

其他 0.18 

合计 96.52 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

6 月大盘整体震荡上扬，上证 50 为代表的大盘蓝筹股和创业板为代表的中小票之间，

风格分化有所收敛。受半年度季节因素和 MPA考核压力下影响，月初大盘下跌，创业板指最

低逼近 1700 点关口。之后随着央行持续向市场注入流动性以缓和压力，金融机构也提前进

行了资金安排以应对，资金面的紧张低于预期，市场利率下行，市场逐步企稳反弹，临近季

末 PMI数据出炉明显超出市场预期，周期性行业获得提振。在银行、保险、家电等带动下，

上证 50指数再创新高，中小票则则在人工智能等热点带动下也出现一定的反弹。分行业看，

家电、有色、新能源汽车、电子等涨幅居前，公用事业、银行、交运、商贸等涨幅落后。全

月上证 50指数上涨 2.86%，上证指数上涨 2.41%，深证成指 6.74%，创业板指数反弹 3.08%。 

 

 

2、效果评估： 

6月 30 日最新单位净值 198.24， 本月净值上涨 5.27%；全月上证指数上涨 2.41%。 

 



 

（三）下月投资策略布局 

1、 预计投资方向： 

以上证50指数为代表的一批龙头蓝筹公司股价连创新高，并向着更多的细分行业的二线

蓝筹龙头扩散，优质公司有望持续获得溢价提升，后续市场也有望从结构性牛市继续向着更

深处演绎。 

 

2、 投资操作： 

操作上我们依然会重点关注经济补库存周期的指标，以及资金面和流动性的变化，灵活

配置仓位，积极挖掘价值低估的优质公司的投资机会。 

 

3、投资预期：  

我们认为中国经济目前的阶段性回落和金融去杠杆，都是一种出清，将更有利于迎接

未来的巨大机会。在全球经济复苏外围股市连创新高的背景下，以上证50和沪深300为代表

的指数也已经出现了明显的上升行情，市场的中期机已经来临。A股的生态环境正在发生重

大变化，随着行业集中度的提升，优胜劣汰的速度加快，龙头企业市占率上升，定价能力和

成本管理优势突出，研发实力、经营效率、获取低成本资金的能力、产业链的地位等，都将

表现出强者恒强的特点，盈利能力和抗经济波动风险的能力更强，有望持续迎来业绩增速和

估值水平的双重提升。 
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