
 

平安·展博新兴产业资金信托 

第 4 信托年度第 7次（总第 38次）信托投资报告 

（2017年 7月 1日至 2017年 7月 31日） 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 99.27 

2 现金 0.73 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

银行 55.37 

锂电池 22.62 

其他 21.28 

合计 99.27 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

7月市场整体震荡向上，结构性分化明显。上半月市场流动性较为宽松，金融股带动上

证 50 继续向上拓展空间，创业板则表现疲弱下跌，上证 50 和创业板指数再度严重分化。7

月 17 日市场大幅震荡，受创业板权重股半年报纷纷爆出黑天鹅或业绩大幅下滑的冲击，创

业板指数开盘快速杀跌 5%，并拖累上证指数一度下跌近百点，之后银行保险等金融股强势

崛起，上证 50 翻红上涨并再创新高，带动大盘跌幅收窄。随着宏观经济数据出台超预期，

市场信心快速恢复，钢铁、有色、煤炭等周期股和银行、保险、券商等金融股的轮番上涨带

动下，大盘连续反弹向上，上证指数最高逼近 3300点关口。分行业看，有色、钢铁、采掘、

化工、银行等涨幅居前，传媒、计算机、医药、通信等跌幅居前。全月上证 50指数上涨 3.46%，

上证指数上涨 2.52%，深证成指下跌 0.23%，创业板指数则下跌 4.50%。 

 

2、效果评估： 

7月 31 日最新单位净值 218.76， 本月净值上涨 10.35%；全月上证指数上涨 2.52%。 

 



 

（三）下月投资策略布局 

1、 预计投资方向： 

以上证 50指数为代表的一批龙头蓝筹公司股价连创新高，并向着更多的细分行业的二

线蓝筹龙头扩散，优质公司有望持续获得溢价提升，后续市场正在从结构性牛市继续向着更

深处演绎。 

 

2、 投资操作： 

中国经济目前的阶段性回落和金融去杠杆，都是一种出清，将更有利于迎接未来的巨大

机会。央行对于去杠杆防范金融风险的态度坚定，但操作上更注意松紧结合，避免对资金面

形成太大的冲击，以及传导到实融资层面利率的上升过快过高而伤害实体经济，资金面边际

宽松，10年期国债利率阶段性触顶。在全球经济复苏外围股市连创新高的背景下，以上证

50和沪深 300为代表的指数已经出现了明显的上升行情，市场的中期机会已经来临。 

 

3、投资预期：  

A股的生态环境正在发生重大变化，随着行业集中度的提升，优胜劣汰的速度加快，龙

头企业市占率上升，定价能力和成本管理优势突出，研发实力、经营效率、获取低成本资金

的能力、产业链的地位等，都将表现出强者恒强的特点，盈利能力和抗经济波动风险的能力

更强，有望持续迎来业绩增速和估值水平的双重提升。 
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