
 

平安·展博新兴产业资金信托 

第 4 信托年度第 8次（总第 39次）信托投资报告 

（2017年 8月 1日至 2017年 8月 31日） 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 95.18 

2 现金 4.82 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

银行 54.56 

锂电池 34.38 

其他 6.24 

合计 95.18 

 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

8 月市场先抑后扬，突破向上。月初大盘在 3300 点下方震荡反复，8 月 11 日受外盘拖

累大跌，一度下探 3200 点，但随即企稳反弹。出炉的经济数据虽然低于预期，但是在供给

侧改革和环保限产、高温等背景下，月度波动并不代表经济走势拐点，整体看依然平稳，而

进入上市公司的中报密集期后，周期性行业的业绩大增，银行股的资产质量改善，均提升了

市场信心。在金融、钢铁煤炭、有色资源股等板块轮番带动下，大盘连续向上，人工智能的

崛起也极大的激发了市场对于成长股的热情，人气有所活跃，热点开始扩散，创业板表现突

出，上证指数成功突破 3300 点关口，收于 3361点。分行业看，计算机、钢铁、有色、非银

金融等涨幅居前，家电、房地产、商贸等表现落后。本月所有指数均出现上涨，前期表现较

差的中小创本月反弹幅度较大，全月沪深 300 上涨 2.25%，上证指数上涨 2.68%，深证成指

上涨 2.97%，创业板指数大涨 6.51%。 

 

 



 

2、效果评估： 

8月 31 日最新单位净值 218.64， 本月净值下跌 0.05%；全月上证指数上涨 2.68%。 

 

（三）下月投资策略布局 

 

1、 预计投资方向： 

经济企稳反弹、利率缓慢上行以及企业利润的大幅增长，后续将继续推动银行资产质

量的改善和净息差的触底回升。2017年上市银行的归母净利润增速4%，大行息差二季度环比

全面改善，上市银行不良生成率放缓，资产结构优化。 

据统计，最新A股非金融企业中报收入增速23.6%，净利润增速33.4%，处于较高的水平

位置。ROE持续四个季度上行，从因素拆解看，毛利率虽然有所下行，但期间费用率的改善

使得净利率仍微幅升高；供给侧改革和资本开支的多年走低，使得产能利用率从去年底开始

上行，总资产周转率提升明显；企业仍处于补充原材料库存和修复资产负债表阶段，资产负

债率虽然全社会从2014年三季度开始持续小幅下降1.1个百分点，但上市公司层面依然较为

稳定，并没有看到大规模的产能开支计划和投放，权益杠杆基本稳定，在没有看到销售净利

率和产能利用率的拐点前，ROE的提升趋势有望延续。 

供给侧改革下，周期性行业相关上市公司中报盈利大增，同时按照最新盈利计算的年化

估值很低。市场原来担忧周期性行业的盈利高点昙花一现，但供给侧改革和环保限产限制了

盈利高企时无序新增产能和低端过剩产能的投放，供需曲线整体上移，相关上市公司的盈利

幅度和持续时间都超出市场预期，意味着盈利波动性降低，相应的估值也会提升，迎来业绩

与估值的双击。 

 

2、 投资操作： 

我们对后市的看法乐观，保持积极的仓位，继续看好银行保险等金融业、钢铁煤炭有色

等周期性行业、新能源汽车、人工智能等领域的优质公司。 

 

3、投资预期：  

中国经济L型走势虽然增速中枢下移但增长质量更高，供给侧改革和金融去杠杆，都是

一种出清，将更有利于迎接未来的巨大机会，在全球经济复苏外围股市连创新高的背景下，

以上证50和沪深300为代表的指数持续上行，并向着更多的板块扩散，目前上证指数已经突



 

破3300点关口，最弱的创业板也大幅反弹，市场的中期机会已经来临，有望从结构性牛市向

着全面牛市演进。 
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市场有风险，投资需谨慎 


