
 

平安·展博新兴产业资金信托--信托投资报告 

（2018 年 4 月 1 日至 2018 年 4 月 27 日） 

 

（一）信托财产的投资构成 

1.信托资产组合 

序号 资产组合 占信托总资产比例（％） 

1 股票 25.68 

2 现金 74.32 

合计 100 

2.股票投资组合 

行业分类 占信托总资产比例（％） 

银行 24.40 

国防军工 0.28 

电子 1.00 

合计 25.68 

 

 

（二）当月投资情况分析 

1、投资分析：  

2018 年 4月全球股市略有反弹，其中 A股表现最差，美国市场也走势偏弱。4月美国标

普 500 指数和纳斯达克指数仅有非常微弱的上涨，而沪深 300 下跌 3.63%。与此相反的是，

其它国家市场比如欧洲，日韩和印澳股市上涨都不错，英法德市场分别上涨 6.42%，6.84%

和 4.26%，印度和澳洲分别上涨 6.65%和 3.88%，日韩市场分别上涨 4.72%和 2.84%。香港恒

生指数和恒生国企指数也上涨了 2.38%和 2.78%。造成全球股市这种现象的原因比较复杂。 

首先是全球经济回暖仍在继续。我们之前判断的这个长期大趋势，如果没有外在政治因

素干扰的话，其实是会一直持续下去，只是强弱和持续时间的问题。未卷入中美贸易纷争国

家的市场表现出了良好的韧性，印证了我们的判断。全球良好的宏观基本面使得香港市场在

中美都表现不佳的情况下还有不错表现。 

其次是除中美外的不少国家都面临局部利好。比如日韩受益于朝鲜半岛局势的缓解，英

国脱欧事件后续影响逐渐减少，另外美元走强使得日欧等国家出口前景看好等。 



 

中美各自有各自的问题。即使不考虑未来的贸易摩擦，中国面临的是坚决的去杠杆，美

国则面临长债收益率到 3%之上带来的货币收缩的压力，美元走强也会对美国出口带来打击。

当然更重要的问题则是中美贸易战的不确定性，构成了未来几年间全球最大的宏观变量。 

对中美贸易战带来的后果，我们的初步判断是： 

1. 如果不打或小打后迅速和解，中美双赢，全球经济仍持续向上。 

2. 如果长期中等规模以下的贸易战，中美双输，全球其它国家有受益者也有受损者，

全球经济增速略受影响但不改变回暖方向。 

3. 如果贸易战持续升级，则全球会陷入经济衰退，中美更甚。 

从理性博弈的角度来判断，第一种状况出现的可能性最大，第二种可能性也不小，第三

种则是小概率事件。我们认为中国政府对三种状况都是有所准备的,而且到目前为止应对方

式非常得当，即采取更开放，更国际化的态度来应对美国的挑战，保护和促进全球贸易。不

过我们认为特朗普政府也会非常强硬，会将中国作为战略竞争对手而不会轻易和解，不排除

两国经济出现双输局面之后才认真继续和谈。 

 

2、效果评估： 

4 月 27 日最新单位净值 210.33， 本月净值涨跌幅-3.41%；全月沪深 300 涨跌幅-3.63%。 

 

（三）下月投资策略布局 

1、 预计投资方向： 

受益于电子产业链向中国转移大趋势的电子及计算机行业。从数量上看，中国是全球电

子产品最大的消费市场。同时，中国有大量从事电子行业的高素质工人及工程师。近年来，

全球电子产业链不断向中国大陆转移，促成了一大批优秀企业的诞生与成长。未来这一趋势

还将延续下去。 

我们也对防守性强且具有消费升级的医药，零售，食品饮料等行业进行重点研究。 

具有技术进步属性，国家大力扶持，且能享受工程师红利的高端制造行业。 

对于新能源汽车产业链，我们仍保持长期看好的态度。不过因近期政策面因素，使得我

们短期转为谨慎的态度。 

投资操作： 

我们对 2018 年全球和中国经济基本面的判断需要依赖于中美贸易战的发展，这是影响

中短期基本面的大事。如果没有中美贸易战，其实市场已接近底部区域。不过从目前的信息



 

来看，我们对中美贸易战的短期预期比上个月要更加悲观一些，边打边谈是更可能出现的事

件。但只要中国持续应对得当，我们对长期的预期仍然保持乐观。 

3、投资预期：  

后续市场整体判断，由于中美贸易战带来的不确定性，市场短期内将以结构性机会为主。

新兴产业如电子，军工，新能源，汽车，软件等行业值得关注，而防守性强且兼具消费升级

属性的消费，互联网，医药等行业会持续向好。如果中美贸易战超预期缓解，则将提供绝佳

的买入机会。 
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免责声明： 

本资料仅供本公司的合格投资者参考阅读，本公司不会因接收人收到本资料而视其为本公司的当然客户。本资料基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公

司力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是完全准确和完整的，在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见不构成广告、要约、要约邀请，也

不构成对任何人的投资建议。 

本资料版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式引用或转载本资料的全部或部分内容，不得将资料内容作为诉讼、仲裁、传媒

所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其他用途，不得对本资料进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎 


