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中融信托·展博 2 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2019.1）

一、产品业绩表现（截至 2019 年 01 月 31 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 中融信托·展博 2 期证券投资集合资金信托计划证券投资基金

成立日期 2010 年 08 月 04 日

单位净值 2.5974

单位累计净值 2.5974

成立以来回报 159.74% 同期沪深 300 表现 11.31%

最近一个月增长率 1.85% 最近一个月沪深 300 表现 6.34%

最近三个月增长率 1.96% 最近三个月沪深 300 表现 1.52%

最近一年增长率 -13.44% 最近一年沪深 300 表现 -25.12%

2.净值走势图
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展博 2 期 沪深 300

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

银行 70.12 食品饮料 3.82

合计 73.94
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三、市场分析

2019年 1月美国市场出现大幅反弹。全月纳斯达克指数上涨 9.74%，标普 500指数上涨 7.87%，道指

上涨 7.17%。美国经济基本面处于扩张末期，减税带来的刺激效应逐渐减弱。去年 12月美联储再次加息引

发市场大跌，而在前主席耶伦公开认为加息已到尾声之后，市场开始大幅反弹。虽然前期从技术上看美股

已经进入熊市休整，但市场估值仍处于合理水平，短期内也看不到导致新一轮大规模危机的因素，因此这

一轮美股属于健康调整的概率较大。虽然短期内很难创新高，但整体跌幅应该不会太深。从历史经验来看，

美国市场不强不弱的状况通常有助于全球其它国家市场的良好表现。

1月 A股表现良好。全月沪深 300指数上涨 6.34%，上证综指上涨 3.64%，创业板指数下跌 1.80%。随

着去年 10月国内政策密集出台，11月 G20会议上中美达成了暂时休战的协议，市场出现一定程度的稳定

和反弹，情绪在明显好转，12月的下跌明显是受美股拖累所致。随着 1月美股反弹，全球市场风险偏好提

升，A股也迎来反弹。从历史经验来看，A股市场往往在 1月和春节期间都有较为正面的行情。

港股恒生指数全月上涨 8.11%， 国企指数上涨 9.00%。本月全球其它市场表现也比较好。欧洲德国，

法国市场都上涨 5%以上，英国由于脱欧问题只上涨 3.58%。新兴市场中巴西表现亮眼，全月上涨 10.82%，

韩国上涨 8.03%，而印度几乎没有上涨。

1月美元指数小幅震荡，下跌 0.5%，全月人民币兑美元升 2.3%，表现趋强。

从 10月起我们认为 A股市场预期已经发生了相对积极的变化，市场本身也有超跌反弹的需求。但由

于美国市场 12月表现糟糕，拖累了 A股。随着 1月全球市场风险偏好提升，我们认为短期内积极因素超

过了消极因素。积极因素是：中央已经明显出现政策转向，资金面显著宽裕；中美贸易战进入新常态，预

期最坏的时候可能已经过去；同时市场经过半年的下跌风险已很大程度释放；新的一年开始也使得政策的

灵活性加大。当然，目前国内经济仍处于周期向下，上市公司未来半年的业绩压力仍会较大。因此我们认

为市场已经见底，情绪面的恢复领先于基本面的回升，未来结构性行情展开的机会很多。

我们认为投资中国的大逻辑未变：低人均收入水平，高人力资源素质，较高的储蓄率以及广大的国内

市场潜力。关键是要通过进一步改革开放，释放这些潜力。目前基本面，情绪面都在向边际改善的方向发

展。我们正在全面增加仓位，以银行板块最重，以及其它各行业板块中的优质公司都有所布局。

后续市场整体判断，宏观经济状况仍存在较大不确定性，市场大概率见底，将以结构性机会为主线。

未来发展前景广阔且业绩能穿越宏观下行周期的行业如通信，创新药，新能源，互联网，软件等行业值关

注，现金流好且估值较低分红收益率较高的蓝筹股也很可能会有所表现。


