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外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2021.11）

一、产品业绩表现（截至 2021 年 11 月 30 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2012 年 06 月 08 日

单位净值 3.4862

单位累计净值 3.4862

成立以来回报 248.62% 同期沪深 300 表现 91.42%

最近一个月增长率 -2.57% 最近一个月沪深 300 表现 -1.56%

最近三个月增长率 -6.38% 最近三个月沪深 300 表现 0.55%

最近一年增长率 22.03% 最近一年沪深 300 表现 -2.59%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：专注 B当期净值为：2.6639专注 C当期净值为：2.8356

        专注 D当期净值为：2.725专注 E当期净值为：1.2288

        专注 F当期净值为：1.2285

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

电力设备及新能源 22.83 有色金属 18.58

基础化工 8.02 传媒 6.19

机械 3.10 合计 58.72
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三、市场分析

2021年 11月美股高位震荡。纳斯达克指数全月上涨 0.25%，标普 500指数下跌 0.83%，道指下跌

3.73%。近期市场一直在美国经济复苏，通胀的上升和美联储是否会收紧货币之间纠结。

2021年 11月上证指数仍然在 3500点附近震荡，全月上涨 0.47%，可以说今年全年都是围绕 3500点

附近的震荡，伴随着稍微走高的趋势。而沪深 300指数全月下跌 1.56%，创业板指数全月上涨 4.33%。11

月中小市值的公司比较活跃，但大市值的蓝筹及白马公司波澜不惊。

2021年 11月港股恒生指数下跌 7.49%，国企指数下跌 6.62%，恒生科技指数下跌 5.45%。以美元计

价的 MSCI中国指数下跌 5.99%。港股市场较弱，一是结构性原因，以金融地产和近期受压制的大型互联

网企业为主。二是受到美国上市的中概股下跌的影响。

2021年 11月美元指数上涨 1.9%至 95.9，而人民币兑美元汇率全月升值 0.5%，达到 6.37。自今年下

半年以来，美元指数处于连续升值趋势之中，与此同时，人民币兑美元也连续升值。说明人民币在全球

货币中非常强势。

我们的关注点仍在科技创新相关的板块上。这其中最重要的就是由碳中和硬约束带来的一系列与能

源革命相关的行业及公司。

在我们重点关注的行业里面，新能源车 11月交付量环比大超预期。小鹏、蔚来、理想、哪吒均交付

过万，零跑、威马交付量过 5000，环比均大幅增长。传统大厂如广汽、大众、比亚迪的新能源车交付环

比增长也在 10%以上。其中比亚迪纯电的汉交付也破万，海豚交付破 8800，环比增长接近 50%。我们可以

看到新能源车销量正如我们预期的爆发，而未来的趋势是 10-20万元价格带将成为主要战场，这是新能

源车渗透率进一步提高的关键。

因此我们预期明年的新能源车的需求没有问题，加上储能行业需求的快速增长，整个锂电池产业链

将仍然维持繁荣。不过相对而言，由于中游扩产较快，价格将面临压力，属于量增价跌的逻辑，对于股

价来讲可能存在压力。而上游由于供给受限，将是量增价稳/增的逻辑。如果中游价格下降足够大，那么

下游毛利将获得提升，也会是量增价稳/增的逻辑。因此相对来说，我们更看好上下游产业链。

太阳能行业今年一直受到原料端主要是硅料价格高企的影响，下游组件价格高企，导致需求不如预

期。11月底 12月初隆基和中环两家硅片大厂携手降价，而硅料价格的下降预计也为期不远，因此电池及

组件环节的利润率压力会减轻。同时由于组件价格将出现由成本传导的价格下降，预期下游需求将快速

放大。价格战对硅料硅片等环节短期不利，但需求上升将使得行业进一步繁荣，且对电池及组件环节，

以及相关的辅料环节如胶膜等直接有利。
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12月必须关注的一个外部变量是新变种病毒 Omicron在全球的发展。其传播速度较快，但还没有权

威的信息去了解它的免疫逃逸能力及重症率。不少国家对该病毒变种严阵以待，可能会部分影响经济活

动。必须等到 12月中旬左右有比较多的信息之后才能判断该变种病毒的影响到底会有多大。

由于房地产行业面临较大压力，销售额接近冰冻，国家将有一定程度的托底措施。市场将对此有一

定反应，主要集中于与宏观经济密切相关的行业，可能会出现一定反弹。但我们坚持长期投资主线仍然

是科技创新方向，目前仓位保持在中等水平，主要投资于新能源相关的公司。

后续市场整体判断，未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体，电子，创新药，新能源，互联

网，软件，新消费等行业值得关注。


