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外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2021.6）

一、产品业绩表现（截至 2021 年 06 月 30 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2012 年 06 月 08 日

单位净值 3.1291

单位累计净值 3.1291

成立以来回报 212.91% 同期沪深 300 表现 106.95%

最近一个月增长率 4.03% 最近一个月沪深 300 表现 -2.02%

最近三个月增长率 6.76% 最近三个月沪深 300 表现 3.48%

最近一年增长率 16.77% 最近一年沪深 300 表现 25.46%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：专注 B当期净值为：2.3932专注 C当期净值为：2.5474

        专注 D当期净值为：2.4481专注 E当期净值为：1.1039

        专注 F当期净值为：1.1038

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

电力设备及新能源 15.05 有色金属 14.61

资讯科技业 9.13 农林牧渔 8.45

基础化工 6.90 电子 5.43

机械 4.47 医药 4.43

消费者服务 4.43 医疗保健业 1.75

合计 74.65
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三、市场分析

2021年 6月美股走势继续分化。纳斯达克指数强势上扬，全月上涨 5.49%，标普 500指数上涨

2.22%，而更多代表传统经济的道指下跌 0.08%。美国疫苗注射加速，疫情逐渐得到良好的控制，不少地

区已经开始全面开放。随着美国经济复苏，通胀的上升已经逐渐由预期变成了现实。但美联储仍然坚决

维持鸽派观点，认为通胀超预期只是阶段性现象，在下半年会逐渐下降。或许是美联储坚决安抚了市场

的情绪，也或许是大宗商品价格的近期回调让市场不再那么担忧，美股市场经过暂歇之后重新开始升

势。我们在前期的月报中预期美国市场将以震荡调整为主，但也提到两种意外情况，即 1、市场情绪得到

管理层的良好呵护，投资者对长期增长的信心较强，同时上市公司的盈利增长迅速使得估值从长期看来

可以接受，那么市场最终表现还会是正面的，会震荡走高。或者 2、出现预期外的无法忍受的通胀导致管

理层不得不提前加息，那么市场出现深度调整的概率就会加大。很明显，6月美股市场走势反映的是前一

种状况。

2021年 6月上证指数下跌 0.67%，沪深 300指数下跌 2.02%，创业板指数上涨 5.08%。在 3月月报

中，我们指出相对美股的强势而言，A股弱势主要有三个原因：一、是中国央行在未来流动性的口风上明

显比美国美联储要紧；二、是资金从发展中国家市场流入发达国家市场的短期趋势（预期疫苗将使发达

国家经济复苏快于新兴国家）；三、是从基本面来看，预期中国经济的相对强弱将发生边际变化，即中国

经济的表现在疫情过后将没有疫情期间那么突出。不过即使 A股相对弱势，我们认为也不存在太大的向

下风险。其一是基本面上，全球除中国外的发展中国家制造业基地在疫情“黎明前的黑暗”中几乎全数

沦陷，导致全球订单再次集中于中国，中国全球供应链的中枢地位得到进一步加强，这一优势可以在疫

情高峰过去之后持续很长时间。而国内消费缓慢恢复的态势在持续。其二是流动性上，虽然美元指数有

一个短期反弹，但无论国际还是国内流动性都相对充裕。其三是 A股权重股，白马股经过一段时间的下

跌休整后，估值并不昂贵。

从中长期来看，A股市场的慢牛不会结束，因为 1、全球宽松环境已经进入长期化，中国国内融资环

境的基调也不会长时间收得太紧，至少目前看来任何收紧都是短期性的。2、经过两年贸易战和疫情大考

验，市场对中国的综合实力和经济基本面的信心更强。3、房住不炒及注册制等政策将导致未来资金供给

及优质上市资产的供给都比过去更加充足，资本市场的资金配置效率更高，在国民经济中的地位将更重

要。4、中国政府也会同美联储一样对股市进行合理的调控，维持资本市场的健康繁荣与稳健。

2021年 6月港股恒生指数下跌 1.11%，国企指数下跌 2.07%，恒生科技指数上涨 0.63%。本月香港市

场走势偏弱。香港恒生指数成分中除腾讯外传统行业比重偏大，相当于 A股的上证 50和沪深 300，而腾
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讯等大型互联网平台型科技股近期受反垄断影响走势也比较低迷。另外，受海外教育股大幅下跌影响，

一些投资于海外中概股的基金可能遭遇了大额赎回，导致其它板块也受影响，资金流入不活跃。不过相

比国际国内主要指数，香港指数仍是严重落后的。另外香港新股打新市场仍然非常活跃，说明市场玩家

并不缺乏。

2021年 6月以美元计价的 MSCI中国指数下跌 0.35%， MSCI发达市场上涨 1.40%， MSCI新兴市场下

跌 0.11%，新兴市场走势弱于发达市场。

2021年 6月美元指数出现单月大幅反弹，全月上涨 2.81%至 92.37。在美国政府动辄印钱已成常态化

下，美元趋势性贬值应该是一个长期的过程。从今年来看，由于预期美国复苏强劲，短期震荡或反弹都

是合理的。美国近期通胀率高居不下，美联储又迟迟不敢缩表，加上中国央行宣布不再设定汇率目标，

使得市场对美元长期信心下降。6月人民币兑美元汇率 6.46，贬值 1.58%，贬值幅度低于美元指数上涨幅

度，说明人民币相对于其它货币上涨。从人民币兑一篮子货币整体来看，人民币币值波动幅度比美元指

数稳定，这对中国的全球贸易有利。由于支撑人民币基本面的是中国巨大的生产能力和全球第一的消费

市场，我们认为人民币很可能稳步走强，但升值不宜过快，今年人民币兑美元维持以 6.3-6.5为中枢的

小幅度震荡比较理想。

我们认为投资中国的大逻辑未变：低人均收入水平，高人力资源素质，较高的储蓄率以及广大的国

内市场潜力，市场已经处于长期牛市通道中。我们提升仓位到中高水平，主要投资于科技，新能源，消

费行业中的优质公司。

后续市场整体判断，未来发展前景广阔，业绩能穿越宏观周期，具有自主可控属性的行业通信，电

子，创新药，新能源，互联网，软件，消费等行业值得关注；估值较低且分红收益率较高的蓝筹股也会

有所表现。


