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外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2022.6）

一、产品业绩表现（截至 2022 年 06 月 30 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2012 年 06 月 08 日

单位净值 3.1844

单位累计净值 3.1844

成立以来回报 218.44% 同期沪深 300 表现 77.67%

最近一个月增长率 9.24% 最近一个月沪深 300 表现 9.62%

最近三个月增长率 5.62% 最近三个月沪深 300 表现 6.21%

最近一年增长率 1.77% 最近一年沪深 300 表现 -14.15%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：专注 B当期净值为：2.4305专注 C当期净值为：2.5874

        专注 D当期净值为：2.4863专注 E当期净值为：1.1212

        专注 F当期净值为：1.121

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

电力设备及新能源 11.89 有色金属 9.80

钢铁 7.59 基础化工 6.91

农林牧渔 5.82 汽车 3.89

资讯科技业 3.87 电子 3.81

非必需性消费 1.61 合计 55.19
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三、市场分析

2022年 6月美股大幅下跌。全月纳指下跌 8.71%，道指下跌 6.71%，标普下跌 8.39%。整个上半年，

美股一直处于下跌通道中，半年来道指下跌 15.31%，纳指下跌 29.51%，标普下跌 20.58%。其主要原因是

美国出现了多年未见的严重通货膨胀，导致美联储必须以加息缩表来应对。同时各上市企业纷纷报告通胀

对消费者消费能力的侵蚀，对未来业绩前景展望非常负面。这两个因素构成了典型的估值和业绩的戴维斯

双杀。虽然市场不断猜测美国通胀的拐点，但如果通胀的下降是以衰退为代价的话，市场的表现也很难在

短期内好转，因为典型的衰退是要持续 1-2年时间的，目前调整的时间还不足够。不过，半年指数 20%-30%

的跌幅在历史上已经算比较大的调整，我们认为继续向下的空间应该不会太大。从积极的方面来看，全球

大宗商品价格见顶的迹象明显，中国的疫情封控逐步解除，这两点都有助于全球通胀数据的下降，给投资

者带来信心。俄乌战争方面，俄罗斯在乌东战场取得优势，这对全球局势和资本市场将有何影响，还有待

进一步观察。从积极的方面期待，这也许有助于和平协议的早日到来。

2022年 6月上证指数全月上涨 6.66%，沪深 300指数上涨 9.62%，创业板指数上涨 16.86%。整个上半

年，上证指数下跌 6.63%，沪深 300指数下跌 9.22%，创业板指数下跌 15.41%。随着疫情受控和经济逐渐

恢复，特别是中央积极作为，在推出大量经济支持政策，以及纠偏部分地区疫情防控一刀切后，市场已经

连续两个月迎来了大幅反弹。A股市场在 4月底 5月初的低点，是国内和国际投资者极度悲观情绪下的反映。

我们在上个月月报中认为 A股市场已经阶段性见底，很多股票已经是长期性底部。从现在来看，这个底部

很可能不只是阶段性底部，而是相当长一段时间内的底部。目前，连之前市场最悲观的房地产行业，也出

现了转暖迹象。当然，经济数据和信心的恢复并非一朝一夕就能完成，疫情压力仍在，国际需求仍不明确，

但趋势已经开始向上是比较确定的。

2022年 6月港股恒生指数上涨 2.08%，恒生国企指数上涨 3.37%，恒生科技指数上涨 8.62%，MSCI中

国指数上涨 5.72%。过去半年，恒生指数下跌 6.57%，恒生国企指数下跌 6.91%，恒生科技指数下跌 14.12%，

MSCI中国指数下跌 12.28%。虽然近两月来有所反弹，但近期国际投资者对中国资产的信心确实是处于低位。

随着国内一系列政策的推出和经济数据的好转，相信信心将逐步开始恢复。目前的国际局势证明，西方没

有他们自己想象的那样强大，和他们观点不一样的国家大量存在。而世界离不开中国，很多中国资产对全

球投资者而言仍然是安全，便宜，优质的资产。7月 1日，我们庆祝了香港回归祖国 25周年，未来香港作

为连接大陆和全球国际金融中心的地位只会进一步加强。目前港股和中概股仍处于很低的估值水平，随时

有困境反转的可能。

2022年 6月美元指数上涨 2.9%至 104.7，而人民币兑美元汇率贬值 0.55%至 6.694。美元指数自去年 5
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月开始反弹，已有 1年多时间，近期创了近 20年的新高。美联储目前是全球加息预期最强的中央银行，

美国经济在发达国家中也相对最强，因此未来一段时间内美元指数可能继续维持强势。从另一方面来说，

美国面临不小的经济问题，在这种情况下货币却仍然能维持坚挺，帮助其减轻国内通胀压力，是其霸权实

力的体现：在一个不安定的世界，即使美国也不安定，也不影响国际流动资金仍优先选择流向美国。整个

上半年，人民币兑美元贬值 5%，兑欧元升值 3.2%，兑英镑升值 5.5%，兑韩元升值 4.1%，兑日元升值 11.2%，

兑亚太其它国家货币窄幅波动（兑新币贬值 2%，对泰铢贬值 0.8%，兑澳元升值 0.5%，兑新西兰元升值

2.4%等）， 因此人民币兑主要贸易伙伴的币值仍然保持着基本稳定，只是美元过强，日欧货币过弱，人民

币必须相对美元小幅贬值以保持贸易竞争力（有意思的是，上半年主要国家中货币走势最强的是俄罗斯卢

布，上半年兑美元升值 26.5%）。当然，人民币贬值的部分因素也与近期疫情导致的经济低迷与投资人信心

不足有关。随着疫情受控后经济的逐渐恢复，人民币汇率应该还有升值空间。

我们的主要关注点仍然在科技创新特别是新能源相关的板块上。虽然二季度受到疫情的影响，很多上

市公司的业绩不会好看，但从长期来看，A股新能源赛道公司的国际竞争力还是非常强的，目前估值也在

合理的水平上，未来应该仍然是成长的主线。

6月上海解封，长三角地区恢复生产，新能源汽车继续销量回升，进入加速渗透的阶段。6月小鹏汽

车交付 1.5万辆，同比增长 133%，环比增长 51%；蔚来交付 1.3万辆，同比增长 60%，环比增长 85%；理

想交付 1.3万辆，同比增长 69%，环比增长 13%；广汽埃安交付 2.4万辆，同比增长 133%，环比增长 14%；

零跑交付 1.1万辆，同比增长 186%，环比增长 12%；哪吒共交付 1.3万辆，同比增长 156%，环比增长 20%；

比亚迪连续四个月销量破十万，6月销量 13.4万辆，同比增长 163%，环比增长 18%。理想汽车在 6月推出

了第二款车型 L9,是六座全尺寸 SUV，立即引发市场强烈反响，几天内订单已超 3万。华为技术输出的赛

力斯也在 7月 4日推出了第二款车型问界 M7，对标理想 one。持续具有创新力和注重用户体验的新产品的

推出是市场不断增长的源动力。中国新能源车市场已经是全球最大的新能源车市场，中国车企应该会大有

作为。

6月碳酸锂价格维持在 45万/吨以上，预期未来 2年内锂价都将高位运行。由于碳酸锂价格上涨，而

电池涨价滞后，导致电池企业毛利率受损。但 2季度开始电池企业对整车厂的顺价纷纷到位，加上碳酸锂

价格的下降预期，电池企业的毛利率在未来 2个季度预期将有所改善。宁德在 6月推出了创新结构的麒麟

电池，能进一步提升效率，降低成本，也意味这中国电池企业在技术上开始（同光伏一样）领先全球。我

们更看好新能源汽车的上游资源端和下游产品端（如电池、整车），也会关注中国零配件企业进入全球配

套产业链的投资机会，包括汽车电子在汽车智能化中的广泛应用和国产替代趋势。



免责声明：
本资料仅供本公司的合格投资者参考阅读，本公司不会因接收人收到本资料而视其为本公司的当然客户。本资料基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准

确性和完整性，客户也不应该认为该信息是完全准确和完整的，在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见不构成广告、要约、要约邀请，也不构成对任何人的投资建议。

本资料版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式引用或转载本资料的全部或部分内容，不得将资料内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得

用于营利或用于未经允许的其他用途，不得对本资料进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

市场有风险，投资需谨慎。

 6月硅料价格继续上涨，目前已达到 27.2万元/吨（致密料）。受此影响，隆基、中环等硅片生产企

业在 6月底宣布了硅片涨价，通威也宣布了电池片的涨价。硅料的紧缺对于有长协供货单在手的大型下游

企业有利。由于硅料新产能逐渐爬坡，市场预期硅料价格将在 6-7月迎来拐点，但从目前硅料价格仍在上

涨的态势来看，光伏需求是超预期的旺盛，硅料价格拐点可能会推迟。如果未来上游硅料价格有所松动，

产业链利润将向中下游分配。我们对国内光伏行业的国际竞争力是充满信心的，将关注在光伏需求持续放

大时，产业链额上还有价增逻辑的公司，同时也特别关注技术进步对光伏企业的影响。

我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向，目前仓位保持在中等水平，主要投资于新能源相关的公

司。

后续市场整体判断，未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联网、

软件、新消费等行业值得关注。


