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外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2023.9）

一、产品业绩表现（截至 2023 年 09 月 28 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2012 年 06 月 08 日

单位净值 2.5706

单位累计净值 2.5706

成立以来回报 157.06% 同期沪深 300 表现 46.16%

最近一个月增长率 -0.92% 最近一个月沪深 300 表现 -2.01%

最近三个月增长率 -10.21% 最近三个月沪深 300 表现 -3.98%

最近一年增长率 -14.38% 最近一年沪深 300 表现 -3.03%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：专注 B当期净值为：1.9577专注 C当期净值为：2.0841

        专注 D当期净值为：2.0038专注 E当期净值为：0.9031

        专注 F当期净值为：0.9032

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

资讯科技业 5.23 能源业 3.69

医药 2.97 电讯业 2.76

合计 14.65
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三、市场分析

2023年 9月美股震荡调整。全月纳指下跌 5.81%,道指下跌 3.50%，标普下跌 4.87%。9月美国经济和

就业数据持续良好，核心通胀下行，但长期国债收益率创了新高，显示虽然其内生动能强劲，但较高的国

债利率也给金融系统的稳定性带来了挑战。同时，美国政府虽然短期避免了一次关门危机，但众议院议长

却被罢免，显示美国国内政治的不确定性在增加。美联储开始释放鸽派信号，市场预期最多还有一次加息，

本轮加息周期即将结束，因此市场做多的信心在逐渐回暖。不过从国际局势上看，俄乌战争陷入僵局，将

导致欧洲的长期不景气，而中东又开始出现乱局，可能会对全球能源价格和经济复苏带来负面影响。但同

时从积极方面来说，中美关系近期有缓和迹象。总之，在经济和政治复杂的局面下，我们对于美股的看法

保持谨慎乐观，并期待 AI 技术的进一步发展，推动全球科技和生产力的提升。

2023年 9月上证指数全月下跌 0.30%，沪深 300指数下跌 2.01%，科创 50指数下跌 5.81%。7、8月各

项政策持续出台，市场开始寻底，9月仍然延续这样一个过程。其实不少经济数据已经开始有见底回升的

迹象，但因为地产向下的大周期仍然很难在短期内逆转，复苏的过程必然是比较漫长的。综合看其它国家

疫情后复苏过程，除了美国因为举债发钱比较迅猛外，其它大部分国家也都经历了一波三折。十一期间国

内出行人次和收入都创了历史新高，都超过了疫情前，表明复苏正在路上，尽管势头仍然不足够强。近期

值得一提的亮点是华为 Mate60发布，超出了全球的预期，其 5G性能预示着华为已经开始逐渐摆脱被美国

制裁的困扰，将重新带领中国高科技行业复苏。而且，与之前中国企业仅仅作为美国生产配套不同，中国

国产替代的完成将意味着整个产业链的利润将牢牢把握在自主企业手中，进一步投入研发的能力将远远超

过之前。与华为合作的赛力斯推出的新问界 M7，也在十一期间出现了爆发式的订单。华为产业链的爆发成

为了短期 A股市场的亮点。

2023年 9月恒生指数下跌 3.11%，恒生国企指数下跌 2.91%，恒生科技指数下跌 6.19%，MSCI中国指

数下跌 2.93%。不同于 A股市场或台湾市场这些封闭市场，港股市场是开放性的，同时受到中美两国金融

市场及人民币汇率的影响，波动必然较大。我们认为港股估值不贵，目前确实是底部区域，但是否能走出

一波较大的行情还有待观察，但结构性机会是始终存在的。

2023年 9月美元指数上涨 2.5%至 106.2，人民币兑美元汇率贬值 0.1%至 7.3，而 CFETS人民币汇率指

数升值 2.3%至 99.6。本月美元暴涨，欧元和日元下跌较大，而人民币兑美元几乎没有波动，说明随着中

国经济复苏逐步确立，人民币走弱的趋势已经得到了遏制。人民币贬值对出口有一定帮助，中国产品的国

际竞争力在进一步增强。

我们的主要关注点仍然在科技创新相关的成长性板块上。近期在 ChatGPT相关方面，微软将人工智能
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Copilot整合进了最新的 Windows。而国内大模型也开始逐渐对所有用户开放。我们在密切观察新的生态

和新的应用的出现。

8月底华为 Mate60 Pro手机引发的潮流并非昙花一现，反而在 9月愈演愈烈。特别是随着 iphone15

在 9月上市，其升级小于预期，又出现了发热等问题，反而引发了华为一机难求，苹果（在黄牛手里）跌

破发行价的强烈对比。华为作为中国科技界的龙头企业，对产业的带动力是毋庸置疑的。在过去几年美国

的打压下，华为几乎退出了手机市场，其它市场（比如逆变器）也或多或少受到影响。华为的重新回来，

将为众多中国科技企业的成长打开上升通道，包括在服务器，芯片，以及新能源车等多方面，华为都是强

大的竞争对手。

金九银十到来，国内新能源车销量再创新高，乘联会预计 9月新能源车批发销量同比增长 23%，环比

增长 4%。9月小鹏汽车交付 1.5万辆，环比增长 12%。蔚来交付 1.6万辆，环比下降 19%。理想交付 3.6

万辆，环比增长 3%。零跑交付 1.6万辆，环比增长 11%。哪吒交付 1.3万辆，环比增长 9%。广汽埃安交付 5.2

万辆，环比增长 15%。极氪交付 1.2万辆，环比下降 2%。比亚迪销量 28.7万辆，环比增长 5%，继续领跑。

华为加持的问界（赛力斯）成为近期最闪亮的明星，截至 10 月 6 日，问界新 M7 上市以来大定累计突

破 5 万台，单日大定突破 7000 台。新车型较老款车型具备较强价格优势，并搭载高阶智能驾驶系统等，

显示出较高的科技含量和极强的性价比，给对比车型如理想 L7、L8及小鹏 G9带来了较大的压力，也展现

了华为极强的迭代升级能力。

9月碳酸锂价格继续下跌，已回落至 15万/吨，电池成本进一步降低。光伏需求仍旺盛，但由于市场

预期新能源产业已进入产能过剩状态，需要产能出清，因此在这种大周期往下的状况下是不太利于股票走

势的。不过阶段性的反弹，和由于新技术造成的结构性机会我们仍然会持续关注。

我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向。目前仓位为中低仓位，主要投资于 TMT相关的公司。未

来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联网、软件、新消费等行业值得

关注。


