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华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2026.4）

一、产品业绩表现（截至 2026 年 04 月 30 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2009 年 06 月 15 日

单位净值 711.47

单位累计净值 711.47

成立以来回报 611.47% 同期沪深 300 表现 62.07%

最近一个月增长率 12.77% 最近一个月沪深 300 表现 8.03%

最近三个月增长率 0.15% 最近三个月沪深 300 表现 2.15%

最近一年增长率 30.64% 最近一年沪深 300 表现 27.50%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：精选 A当期净值为：367.13精选 B当期净值为：366.73

        精选 D当期净值为：357.83

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

电子 24.94 电力设备及新能源 15.59
医药 9.35 计算机 6.24
机械 3.12 其他 3.12

合计 62.36
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三、市场分析

2026年 4月美股强势反弹，全月道指上涨 7.14%，纳指上涨 15.29%，标普 500指数上涨

10.42%，3月美以伊冲突带来的下跌不仅全部被抹平，纳指和标普都创出历史新高，道琼斯

离新高也只有一步之遥，费城半导体指数更是创下 38%的历史最大月涨幅。4月美以伊冲突对

股市的影响不断弱化，从激烈军事对抗到短暂停火谈判，再到谈判破裂后陷入“不战不和”

僵局的复杂过程中，市场对“冲突”逐渐钝化，重回核心的 AI叙事。无论如何，战争并没有

向更加严重更不可预测的地面战或是持久战的方向前进，而是无限期延长了“停火协议”，这

一转变迅速逆转了市场走向，AI领域的 Token经济学叙事再次占据主导。而且市场最担心的

供应链中断和石油危机会提升滞胀预期，进而压制股市的风险偏好并没有发生，高油价也没

有“及时”传导至高通胀，反而是在战争态势趋于缓和的时候，美联储即将换帅也让货币政

策多了一些不确定性。

美股的强势反弹也不完全是因为美伊冲突的缓和，美股科技公司强劲财务表现才是核心

原因。4月美股市场迎来了一场备受瞩目的 AI科技巨头财报季。谷歌、微软、亚马逊和 Meta

这四家总市值超过 10万亿美元的公司，罕见地在同一时间窗口披露了 2026年第一季度的财

务业绩。这四份财报被市场视为检验 AI巨额投入能否转化为实际收益的关键“试金石”。其

中谷歌成为本次财报季的最大赢家。其云业务（Google Cloud）营收同比猛增 63%，首次单季

突破 200亿美元，企业级 AI解决方案成为主要增长动力。强劲的 AI需求使其云业务订单积

压量环比几乎翻倍，达到创纪录的 4620亿美元。四大巨头继续上调了未来的资本开支，AI

的基础设施建设还远远没有到尽头。因此可以看出，美国的 AI变革及技术进展仍在快速推进，

美股市场上充斥着全球一流公司，除科技公司之外，还包括一流的能源、医药、消费类、甚

至高端制造（军工及航天）类的公司，美股上涨趋势短期内不会改变。

2026年 4月 A股大幅反弹，上证指数全月上涨 5.66%，站稳 4100点关口。沪深 300指数

上涨 8.03%，创业板指数上涨 15.45%，创 10年新高。科创 50指数上涨 25.05%（3月下跌也

是最多的，下跌 15.57%）。4月 A股表现出很强的（战争）脱敏特征，在全球 AI算力需求爆

发和国产替代加速的双重引擎下，AI从“叙事”阶段进入“业绩兑现”阶段。美股科技巨头

超预期的财报进一步验证了行业高景气度，带动 A股相关板块持续走强。电子和通信（中信

一级行业指数）成为市场的绝对主线，4月涨幅分别达到 26.65%和 22.93%。半导体、光模块、AI

服务器等细分领域表现强势，寒武纪、海光信息、芯原股份等龙头股股价不断刷新历史新高。
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宏观面来看，中国经济数据向好，一季度 GDP同比增长 5.0%，PPI也开始转正——3月份 PPI

同比上涨 0.5%，结束了长达 41个月的负增长，显著扭转了市场的通缩预期。新能源和 AI正

在成为新的增长引擎，在新能源领域，4月份，固态电池加速落地，清陶能源正式向港交所

递交上市申请，宁德时代斩获了史上最大规模的钠电池订单，宁德时代一季报营收 1291.31

亿元，同比增长 53%；归母净利润 207.38亿元，同比增长 49%，大超市场预期。4月底，储

能产业链板块出现集体拉升，5月锂电排产环比仍然保持上升。

4月最重要的 AI事件是 DeepSeek-V4预览版上线并开源，其最大亮点并非参数，而是首

次在推理阶段实现了对华为昇腾、寒武纪等国产 AI芯片的“Day 0”全栈适配，标志着国产 AI

软硬件进入“同频迭代”的新阶段。中国的 AI发展不再被进口芯片“卡脖子”，进入发展的

快车道，国产芯片、半导体、上游半导体材料设备迎来史无前例的发展机遇，与此相对应的，

是寒武纪一季度业绩实现历史性突破，营收和净利润均录得超过 150%的同比增长。从市场价

量来看，4月推理算力需求首次全面占满国内算力卡供给，直接引发了算力租赁涨价与国产

芯片爆单潮，国内 AI投资逻辑从过去的“主题炒作”转向“业绩兑现”，市场开始重估国产

算力链在强制替代加速下的真实价值——A股正处于科技成长领衔的结构性牛市。我们长期

看好中国，对 A股也充满信心。中国经济还有一个好的迹象，部分高线城市房地产有见底的

迹象，4月底，深圳进一步放开了地产限购措施，地产回暖对未来国内消费的拉动是非常积

极的。

2026年 4月香港市场震荡上行，恒生指数全月上涨 3.99%。恒生国企指数上涨 3.67%，

恒生科技指数上涨 4.76%，MSCI中国指数上涨 3.54%。继续落后于美股和 A股，但是今年前 4

个月，港股 IPO募资总额已突破 1500亿港元，同比增长超过 6倍，继续领跑全球。其中 4月

上市的新股全线上涨，无一破发。光计算概念股曦智科技-P首日暴涨 383.62%，创下近 8年

来港股新股的最大首日涨幅。在 A股半导体的带动下，中芯国际和华虹半导体 4月股价分别

大涨 39.84%和 46.94%。AI与光通信方面，剑桥科技因在高速光模块领域的技术突破和海外

订单落地，股价单月飙升 82.09%。但港股以腾讯为代表的互联网龙头，股价依然面临不小的

压力，4月腾讯持续下跌，连续跌破重要价位关口。当下港股的优势已经只剩估值便宜，腾

讯下跌的本质是市场对其从“稳健的价值股”向“激进的 AI成长股”转型过程中的一次剧烈

价值重估，腾讯能不能在 AI时代重新构筑优势还有待进一步证实。

2026年 4月，美元指数整体呈现强势震荡下行的格局。全月从约 99.55点附近下跌至 98
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点附近，最终在 98.10点上方收盘，录得月度微幅下跌。美元兑人民币略有贬值至 6.83。中

东局势在 4月虽然有所缓解，但并未彻底解决，依然是支撑美元走强的核心外部因素。但与

其他主要经济体相比，美国经济基本面展现出更强的韧性，为美元提供了内生动力。美联储

在 4月底的 FOMC会议上维持利率不变，且其政策声明和主席鲍威尔的表态均释放出强烈的鹰

派信号，也有利于美元指数的稳固。

我们的主要关注点仍在科技创新相关的成长性板块上，进入智能体时代，AI走向实用化，

成为“全职员工”，智谱 AI的 GLM-5.1模型被企业批量“雇佣”，作为 7x24小时的全职员工

处理任务，可独立持续工作超过 8小时，AI发展正在加速，资本开支仍在进一步上修，算力

依旧很紧缺，我们将持续关注 AI产业链上的硬件、软件及相关应用。其中光通信是边际变化

最大的方向，受新一代算力集群对传输速率和损耗的更高要求，CPO（光电共封装）替代可插

拔光模块是必然趋势。

4月国产新能源汽车市场整体火爆，销量突破 120万辆，同比增长 22%，市场渗透率首次

突破 60%大关。但头部企业出现分化，比亚迪 4月新能源汽车产销同比出现双降，分别下滑

16.19%和 15.51%。4月新能源车市最显著的变化是新势力阵营的格局重塑，形成了“一超多强”

的局面。零跑汽车以断层式优势领跑，而理想、小鹏、小米、蔚来等品牌则在 3万辆量级的“第

二梯队”中激烈缠斗。几乎所有车企都将增长目标转向海外市场。海外市场已成为拉动增长

的核心引擎，有效对冲了国内市场的激烈竞争。奇瑞集团：4月出口高达 17.76万辆，同比

增长 102.4%，刷新了中国品牌单月出口纪录。比亚迪：4月出口达 13.45万辆，同比增长 70.9%，

海外销量占比已超 40%。吉利汽车：4月海外出口销量 8.32万辆，同比激增 245%。中国车市

正在经历深刻的结构性重构。新能源渗透率突破 60%标志着市场已彻底从“燃油主导”转向“新

能源主导”。未来的竞争将不再局限于单一产品或价格，而是全球化布局的深度、技术创新的

速度以及全体系能力的综合比拼。

 我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向，目前仓位为中高仓位，主要投资于 AI相

关公司。未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联网、

软件、新消费等行业值得关注。


