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华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2026.6） 

一、产品业绩表现（截至 2026 年 06月 30日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 华润信托·展博 1期证券投资集合资金信托计划 

成立日期 2009年 06月 15日 

单位净值 780.69 

单位累计净值 780.69 

成立以来回报 680.69% 同期沪深 300表现 67.87% 

最近一个月增长率 0.23% 最近一个月沪深 300表现 1.78% 

最近三个月增长率 23.74% 最近三个月沪深 300表现 11.90% 

最近一年增长率 44.27% 最近一年沪深 300表现 26.51% 

2.净值走势图 

 

子基金：精选 A当期净值为：清算中 精选 B当期净值为：清算中 

        精选 D当期净值为：清算中 

二、行业配置  

本信托计划于 2026 年 6 月 30 日终止，已进入清算流程，本月披露数据为终止日相关数

据。 
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三、市场分析 

全球半导体进入超级周期 

6 月美股震荡加剧，美联储大幅转鹰是全月最大波动源头。道琼斯指数全月上涨 2.52%，

继续刷新历史新高（上半年累计上涨 8.85%）。标普 500 指数全月下跌 1.06%（上半年累计上

涨 9.55%）。纳斯达克指数全月下跌 2.81%（上半年累计上涨 12.79%）。费城半导体指数全月上

涨 11.05%，上半年累计上涨 101.14%。 

6月中旬美伊签署临时谅解备忘录，局势短暂缓和，6月下旬再起摩擦，双方仍在博弈最

后的让步空间。三月美伊冲突后，原油价格一度飙升至 115 美元以上，随着局势缓和，6 月

底，原油价格已经跌破 80 美元，接近二月底冲突爆发前的 70-75美元附近，几乎全部抹去战

争带来的上涨。尽管如此，通胀压力仍在。6月 17 日美联储议息会议（沃什就任美联储主席

后的首场议息会议），虽然利率维持 3.5%-3.75%不变，但面对通胀反弹，叠加 GDP、就业数据

韧性，本次会议彻底扭转上半年“降息交易”预期，鲜明的鹰派倾向引发市场剧烈波动。 

美股七巨头“陨落”，大幅落后指数，分化加剧。6月美股七巨头大幅跑输指数。2022-2025

年七巨头一度占据标普 500 总市值近 40%，“7只股票拉动指数”，估值、市值、持仓拥挤度处

于 30年极值区间。2026上半年出现大规模再平衡：七巨头占比降低，巨头内部基本面分化，

整体失去统一上涨主线，谷歌（六边形战士）、英伟达（上游算力刚需）相对强势，微软（AI

吞噬软件）、特斯拉（机器人 V3一再 miss）、苹果（手机终端创新乏力）、META（模型能力落

后）；七巨头已不复昔日辉煌，市场从七巨头云厂商向存储、半导体设备、AI 硬件等上游转

移，市场共识也从 AI“花钱方”，转而布局 AI 产业链上游直接受益标的（美光、台积电、设

备企业），上游硬件涨幅远超互联网巨头。其中，存储、光通信仍是最受益方向。 

存储继续大超预期，半导体迎资本开支狂潮。6月，美光发布最新财报，营收 414.6亿美

元，环比上涨 73.8%，同比暴涨 345.7%，大超预期，GAAP净利润 282.4亿美元，同比增幅接

近 14 倍，盈利能力实现跨越式提升。毛利率成为本次财报最大亮点，调整后毛利率 84.9%，

较上一季度 74.9%继续抬升。关于下一个季度收入预期，美光给出营收中值 500亿美元，大超

市场预期，更亮眼的是美光公布已经签订 16份长期采购协议，进一步弱化存储的周期性，预

计存储的紧缺周期将延续至 2027-2028年。 

韩国公布史诗级投资项目。6月底，韩国政府联手三星、SK两大半导体巨头，公布以半导

体、物理 AI、AI数据中心为核心的“三大超级项目”，两家巨头未来将在 AI 相关领域总计投
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入 4755 万亿韩元(约合 20.92 万亿元人民币)，规模达韩国史上最大量级，预计在五年内

DRAM(动态随机存取存储器)产能将翻倍，而全球内存市场将在 5 年内增长四倍。韩国举国家

之力，把未来二三十年的国运押到 AI 上，这也使得全球 AI 基建竞赛更加白热化。韩国大规

模建设晶圆厂，对上游半导体设备和材料的拉动将是史无前例的，全球半导体将进入超级周

期。 

A 股 6 月科创 50指数一骑绝尘。本月上证指数上涨 0.63%，创业板指涨 7.55%，深证成指

涨 4.05%。最亮眼的是科创 50，在 5月上涨 11.47%的基础上，6月继续大涨 26.07%（上半年

累计上涨 64.25%，领涨 A 股所有指数）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6月 A股的核心特点是分歧后再回归，从月初开始，6月几乎每周都有大波动，高切低的

声音不绝于耳，但每次分歧后再一致，资金都是在光存芯的主线之间轮动（其他板块几乎全

是一日游）。半导体全产业链是绝对主线，存储（HBM/DRAM）、半导体设备、电子特气、先进

封测；申万半导体板块 6 月整体涨幅 37.9%，全行业第一。美光长协锁价、全球存储持续涨

价、国产替代三重逻辑共振，共同助推科创 50 再创新高，如果从 1-6 月的上半年全景来看，

科创 50是 A股的最大赢家。 

宏观经济依然偏弱。从国内宏观层面来看，6 月内需依然乏力，央行维持相对宽松的货币

政策，与美联储的加息倾向相反。海外收紧、国内宽松，央行依靠总量投放稳定流动性，对
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冲美元走强、外资波动、风险资产估值等压力。政策层面主线从地产托底转向新型工业化、

自主可控、AI产业升级，财政、金融、资本市场资源全面向科创倾斜。 

国产大模型差距收窄。6月上旬美国头部大模型公司正式推出“神话系列”大模型 Fable 

5 与 Mythos 5，擅长处理长链路复杂任务，性能全面超越前代模型,刚推出三天，就被美国政

府全球禁用。6月 17日，国产大模型智谱 GLM-5.2全面上线及开源（同步完成国产芯片适配），

新模型在 Coding和长任务上的能力实现跃升，在超长程、开放式、高难度软件工程任务的基

准测试中，GLM-5.2排名仅次于 Opus 4.8以及 Fable 5，大幅收窄了和海外头部模型的差距，

而其定价远低于海外竞品，性价比优势显著。 

6 月最重要的是长鑫 295 亿 IPO 注册获批。作为国内唯一 DRAM 龙头，长鑫打破美光、三

星、海力士存储垄断，直接引爆国内 HBM /存储产业链行情，成为全月半导体主线标杆。与海

力士、美光一样，长鑫业绩同样拉爆，上半年预计盈利 660-750 亿，全年盈利约 1300-1500

亿，上市后市值可能达到 3 万亿甚至更多。长鑫的存储芯片将和华为的逻辑芯片一道，共同

引领国产芯片—半导体—上游半导体材料设备等，迎来一波史无前例的发展机遇。6月 30日，

AI 芯片龙头寒武纪股价大涨，总市值突破 1万亿元，成为科创板首家万亿市值个股。如果说

寒武纪（以及工业富联、中际旭创）打开了中国硬科技公司万亿市值天花板，那么接下来的

长鑫存储将带领中国硬科技企业进入数万亿市值的全新纪元。这是属于科技、属于 AI和半导

体的大时代。 

港股进入技术性熊市，结构分化进一步加剧。2026 年 6 月香港继续大幅下跌，恒生指数

全月下跌 9.14%。恒生科技指数下跌 8.44%，国企指数跌 10.30%。小米、阿里单月大跌 22%，

股价一再创出阶段新低，港股已经进入技术性熊市。2026年下半年港股将迎来创纪录的解禁

潮，总规模高达 1.7 万亿港元（其中 9 月单月解禁规模高达 5300 亿港元）。部分资金为规避

流动性压力，选择提前离场。与老登大跌相对应的是小登的继续暴涨，智谱在 5月大涨 83.76%

的基础上，6月继续上涨 31.91%。智谱市值一度突破万亿（成为中国 AI万亿俱乐部的一员），

而曾经万亿以上的小米则跌到 5000亿，我们可能要逐渐习惯，老登们被阶段性淘汰，并做好

准备迎接更多 AI时代更加新锐的新物种。 

老问题，本轮 AI 行情还能持续多久？ 

本轮 AI 行情从 2024 年开始一路质疑一路涨。从我们的观察看，AI 行情能否延续，中长

期取决于基本面能否持续验证；而从当前已披露的信号看，AI景气度仍在持续演绎。从商业
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化进程看，Anthropic在 5 月 ARR超 470亿美元，仍在持续上升，环比增长斜率略有放缓（一

定程度上受算力供给约束），AI算力需求对硬件的需求依旧十分旺盛。近期 AI硬件景气沿着

产业链向上游的设备和材料环节扩散，“硅基通胀”的现象在硅片、MLCC、覆铜板等环节不断

出现，印证 AI产业链供需偏紧的格局。美国政府对 Fable 5 和 Mythos 5 的紧急出口管制行

为、日本对半导体材料和设备的出口管制升级都强化了 AI全产业链自主可控的重要性和紧迫

性，国产模型加速进步、国内先进制程的突围、设备国产化率提升三重逻辑持续演绎，高端

半导体设备的国产替代趋势正在逐步得到验证和兑现。 

我们将持续关注 AI产业链上的硬件、软件及相关应用。其中光通信是边际变化最大的方

向，受新一代算力集群对传输速率和损耗的更高要求，CPO（光电共封装）替代可插拔光模块

是必然趋势，其落地速度正在不断加快。 

本信托计划已进入清算流程。 


